
風險提示
本產品為非保本浮動收益產品，投資本產品時有可能因下列風險因素致使本金損失。
1. 市場風險：因市場波動可能使本產品的淨值發生變化，進而導致投資人實際收益下降，甚至蒙受本金損失。
2. 匯率風險：本產品以人民幣募集和歸還，購彙後投資于亞太地區基金，投資人面臨匯率風險。
3. 對沖風險：投資管理人有權在必要時以訂立金融期貨合約的方法來規避市場及貨幣風險，以保護產品持有人利益，但並無法保證該對沖方法將會
達到預期效果。

4. 具體風險描述，詳見產品說明書。本宣傳材料僅供參考，所載觀點不代表任何投資建議或承諾。

本宣傳材料為中國建設銀行為其代客境外理財產品 — “建設銀行理財產品 — 亞洲創富精選”而准備。本產品的投資者不因購買“建設銀行理財產
品 — 亞洲創富精選”而與本產品的境外投資管理人（摩根資產管理有限公司）或其任何關聯機購產生任何适用法律項下的任何法律或合同上的關
系。境外投資管理人（摩根資產管理有限公司）或其任何關聯机构亦不對本宣傳材料的真實性、准确性、完整性承擔任何法律責任。

本宣傳材料僅供參考，所載觀點不代表任何投資建議或承諾。

過去的業績並不代表將來表現。

投資目標
旨在尋求於不同市場狀況下提供具競爭力的總回報。本產品通過積極管理與亞洲市場（包
括澳洲）經濟相關的投資組合，致力實現投資目標。

投資經理評論
回顧 – 在從4月/5月的高點下跌了約25%後，亞洲股市在10月份反彈了7.5%，印尼和韓
國的表現最佳，原因是美聯儲的加息預期推前和投資者推測央行會推出更多的行動。大
宗商品最初上漲了5.6%（我們大幅減持商品），但在本月僅收漲了1.1%，因為中國的經濟
數據依舊表現出疲軟跡象，而美元在本月下半個月中走強，原因是美聯儲於今年12月加
息的概率在過去2周中從26%增長至50%。儘管在本月下半個月中表現低迷，但是新興
市場貨幣兌美元的匯率在本月走強，印尼盧比兌美元升值約6.5%，韓元兌美元飆升4%。
在從3月份的高點下跌了30%後，印尼股市上漲了16%，原因是印尼盧比走強和推出了一
系列新的刺激措施，其中包括降低公司的能源價格、保護農民不受作物減產影響和為小
企業工薪員工提供貼息貸款。韓國股市繼續反彈，在10月份上漲了11.3%，目前與8月
份的低點相比已經上漲了21%，原因是韓元升值、盈利上修和在指數中佔據極大權重的
三星集團大肆宣傳要進行股份回購，但是回購量級和取消4.2萬億韓元/220萬股普通股
及124萬股優先股（佔發行在外股份的1.5%/5.4%）的消息讓市場震驚。該公司還計劃在
2015-17年總計回購和取消11.3萬億韓元股份，並從2016年開始將其支付的季度股息提
高至自由現金流的30-50%。
中國/香港股市上漲了約9%，因為中國放鬆了抵押貸款限制，並宣佈對1.6升及以下排量
的車型購置稅減免50%。中國人民銀行自2014年11月以來已經降息6次，並將所有金融
機構的存准率降低了50個基點。印度在本月的表現最差，僅上漲了1.5%，在4月到9月
期間的大部分時間都表現優秀，10月份卻沒有和其他市場一樣反彈。投資者擔心印度人
民黨領導的聯盟在比爾哈邦選舉中的表現可能欠佳，另外還出現了一些糟糕的盈利報告。
日本上漲了10%，原因是對日本央行將會推出更多寬松措施的預期升溫，日本央行在10
月30日會議上保持政策不變，並再次將實現2%通脹目標的時間表從2016財年上半年延
長至2016財年下半年。我們的基金在本月的回報率為7%，所有部位均做出貢獻，尤其
是大中華區的部位。
以上指數回報皆以美元計。

展望 – 我們繼續看好北亞（日本、中國和韓國）和印度，看淡東盟。我們目前沒有任何
東盟敞口，我們認為增長放緩和即將到來的美聯儲加息對東南亞所造成的痛苦將會甚於
北亞。在中國，儘管宏觀數據仍然乏善可陳，但是我們認為政府將會保持支持性的貨幣
和財政政策，力求刺激需求。我們還在印度看到了更多的機會，原因是正在引入更多的
改革措施和貨幣政策仍然保持寬松。總體來看，我們認為市場估值與歷史水平相比仍然具
有吸引力。

2007年10月2日至2015年10月30日

五大投資項目
項目 百分比

摩根日本（日圓）基金 29.7

摩根香港基金 17.0

摩根大中華基金 16.8

摩根南韓基金 15.0

摩根印度小型企業基金 7.5

客戶服務熱線：95533
網址：www.ccb.com

資料來源：摩根資產管理，截至2015年10月30日（以美元資產淨值計，子基金所派發的收益會被投入子
基金再投資）。

  一個月 六個月 一年 自成立至今

亞洲創富精選 +6.77% -9.30% +4.49% -2.20%

累計表現（%）以美元計（截至2015年10月30日）
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境外投資管理人：

境外投資管理人 摩根資產管理有限公司

成立日期 2007年10月2日

總資產值 111.89百萬美元（2015年10月30日）

報價貨幣及每股資產淨值 0.1300美元（2015年10月30日）
 （人民幣淨值請參考建行網站上所公布的相關信息）

產品代號 2007100202000000199

產品資料

  2010 2011 2012 2013 2014 年初至今

亞洲創富精選 +13.37% -19.37% +16.25% +7.90% +1.41% +4.13%

年度表現（%）以美元計（截至2015年10月30日）
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投資部位分析
日本

香港 

中國/大中華

南韓

印度*

其他△

台灣

現金＋

29.7%

由於尾數四捨五入關係，各項比重之總和未必等於100%。
* 摩根印度小型企業基金7.5%及摩根印度基金3.3%
△ 摩根東方小型企業基金5.5%
＋ 包括現金和期貨對沖的比例
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