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一、新加坡宏观经济概览

♦ 宏观经济综述

2012 年 8 月 20 日，新加坡政府贸易工业部发布《第二季经济

调查报告》，报告显示：第二季度该国国内生产总值环比下降0.7%，

降幅略低于上个月公布的1.1%，但经济状况远差于第一季度的增长

9.5%。

受外向型产业如电子产品制造业萎缩拖累，批发零售贸易以及

旅游相关服务产业萎缩也是导致经济环比下跌的主要原因。分行业

来说，第二季度新加坡制造业产值环比萎缩0.5%，表现远差于第一

季度的增长 20.8%，其中电子产品制造业明显疲软。

另外，批发零售贸易业环比萎缩0.4%；建筑业环比增幅则从上

季度的 27.9%骤降至 0.9%；由于游客数量增长放缓，住宿和餐饮服

务业增幅也从上季度的5.4%降至 3.1%。鉴于目前整体经济存在不

确定性和下行风险，新加坡贸工部预计2012 年全年国内经济增幅

介于 1.5%至 2.5%之间，而此前公布的官方预测是1%至 3%。新加坡

贸工部在文告中说，下半年全球经济预计会持续疲弱。发达经济体

的消费支出将受到疲弱劳动力市场的抑制；主权债务危机也将拖累

商业投资；外部需求的放缓仍会影响到整体经济增长，新加坡外向

型经济增长部门将因此受到影响。

海峡指数：昨日报收 3041.57 点，在欧美政策制定者令市场失

望的情况下，近期指数点位水平在高位窄幅震荡。
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图一：新加坡历年通货膨胀率走势（图一：新加坡历年通货膨胀率走势（图一：新加坡历年通货膨胀率走势（图一：新加坡历年通货膨胀率走势（2009-20122009-20122009-20122009-2012）））） 图二：新加坡图二：新加坡图二：新加坡图二：新加坡GDPGDPGDPGDP增长走势（增长走势（增长走势（增长走势（2009-20122009-20122009-20122009-2012））））
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近近近近1111年来，新加坡的通货膨胀率维持在年来，新加坡的通货膨胀率维持在年来，新加坡的通货膨胀率维持在年来，新加坡的通货膨胀率维持在5%5%5%5%以上，新加坡预测今年的以上，新加坡预测今年的以上，新加坡预测今年的以上，新加坡预测今年的GDPGDPGDPGDP增速为增速为增速为增速为1%-3%1%-3%1%-3%1%-3%，目前仍然维持该预测不变。，目前仍然维持该预测不变。，目前仍然维持该预测不变。，目前仍然维持该预测不变。

图三：新元相对美元和人民币的价格（图三：新元相对美元和人民币的价格（图三：新元相对美元和人民币的价格（图三：新元相对美元和人民币的价格（2010-20122010-20122010-20122010-2012））））

二、市场摘要图四：新加坡图四：新加坡图四：新加坡图四：新加坡PMIPMIPMIPMI指数（指数（指数（指数（2010-20122010-20122010-20122010-2012））））

新币汇率近新币汇率近新币汇率近新币汇率近 6666个月窄幅震荡，单位个月窄幅震荡，单位个月窄幅震荡，单位个月窄幅震荡，单位新币兑换人民币，达到新币兑换人民币，达到新币兑换人民币，达到新币兑换人民币，达到5.135.135.135.13，为近，为近，为近，为近6666个月的最高点。个月的最高点。个月的最高点。个月的最高点。

图四：新加坡图四：新加坡图四：新加坡图四：新加坡PMIPMIPMIPMI指数增速（指数增速（指数增速（指数增速（2010-20122010-20122010-20122010-2012）））） 图五：中新贸易数据（图五：中新贸易数据（图五：中新贸易数据（图五：中新贸易数据（2010-20122010-20122010-20122010-2012））））

7777 月份采购经理指数（月份采购经理指数（月份采购经理指数（月份采购经理指数（PMIPMIPMIPMI）显示我国制造业在连续两个月扩张后，再次陷入萎缩状态，为）显示我国制造业在连续两个月扩张后，再次陷入萎缩状态，为）显示我国制造业在连续两个月扩张后，再次陷入萎缩状态，为）显示我国制造业在连续两个月扩张后，再次陷入萎缩状态，为 49.849.849.849.8点。自今年点。自今年点。自今年点。自今年 2222月份回弹后再月份回弹后再月份回弹后再月份回弹后再

度陷入萎缩，以及新出口订单增长更加缓慢的影响，明显低于市场预期。度陷入萎缩，以及新出口订单增长更加缓慢的影响，明显低于市场预期。度陷入萎缩，以及新出口订单增长更加缓慢的影响，明显低于市场预期。度陷入萎缩，以及新出口订单增长更加缓慢的影响，明显低于市场预期。
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二、新加坡市场新闻摘要

♦新加坡对外直接投资

最新发表的研究报告显示新加坡对外直接投资额近七年来倍增至226 亿美元（约 280 亿新

元），预计到 2020 年将高达 386 亿美元。马来西亚、中国大陆和泰国是本地企业在海外扩张的

主要市场。它在这份报告中提到新加坡对外直接投资额从 2004 年约 110 亿美元，倍增至去年

约 226 亿美元，预期今年将达到260 亿美元。这个数字虽不及 2007 年最高峰时的 327 亿美元，

但预计未来几年将保持有增无减的态势。

♦新加坡本地银行本年业绩出炉

三家本地银行都已交出了 2012 上半年的成绩单。在贷款业务的推动下，三家本地银行的

第二季净利都有所增长。星展半年净利达 17 亿 4300 万元其净利同比增长10％，排在第二的则

是大华银行，第二季净利为 7 亿 1300 万，12.1％的同比涨幅则是三家银行中最大的增幅，华

侨银行的季度净利则取得12％的增长，报 6亿 4800 万元，其表现超乎市场预期。

♦新加坡甲级写字楼租金下滑

新加坡甲级办公楼租金与一年前相比，下滑了 10.5％，全岛整体空置率达到 10.2％，而

中央商业区的空置率则达 11.8％。根据该报告，新加坡去年第四季的办公楼租金自 2010 年第

一季起首次出现下滑，季对季的租金滑落4.9％。

♦全球城市竞争力排名

在一项全球城市竞争力指数调查中，新加坡在亚洲排名第一，全球排名仅次于纽约和伦敦，

位居第三。新加坡在全球城市竞争力排行榜上排名第三，纽约和伦敦分别排在第一和第二位，

香港与巴黎则并列第四名。

♦未来经济预测

未来新加坡的平均经济增长率可能在2％至 3％，告别高达两位数或高个位数增长的时代。

政府要逐步减少本地企业对外劳的依赖，同时逐步提高低薪工友的收入，这一政策改变的后果

是企业的经营成本开始增加，高成本的经营环境可能让新加坡的经济发展失去一些活力和竞争

力。新加坡国人对目前经济和社会发展模式的不满情绪，包括过于强调增长而不是分配；社会

保障网络不足及其产生的不确定性；很大一部分劳动人口的工资水平停滞不前，而一小部分精

英阶层则享受着大幅增长的高薪；以及不平等现象的加剧。政府虽然努力修正、调整和尝试作

出改变，但一些政策如同骑在虎背上，要下来有点难。
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附：市场变化

资产类别 名称 上周收盘价
与前周收盘相比

（bps 或%）

新加坡国债

1 年期收益率(T-Bills) 0.255 0.006%

2 年期收益率 0.229 -0.004%

5 年期收益率 0.408 0.005%

10 年期收益率 1.405 0.00%

股票市场 海峡时报指数 3041.57 -0.29%

货币市场

美元隔夜 USD O/N 0.14% 0.00%

美元 3 个月 0.50% 0.00%

新币隔夜 SGD O/N 0.125% 0.00%

新币 3 个月 0.38% 0.00%

离岸人民币隔夜 CNH O/N 3.20% -0.60%

离岸人民币 3 个月 CNH 3-month 3.60% 0.00%

外汇
新币兑美元 1.2538 0.26%

新币兑人民币 5.0705 -0.27%


